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ANEXO IV - LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

EMPORIO PAES E DOCES LTDA. EM RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa juridica
de direito privado inscrita no CNP]/MF sob o n° 04.583.588/0001-04, com sede na Rua
Maria Homan Wisniewski, n. 899, bairro Cidade Industrial, Municipio de Curitiba,
Parana

1-INTRODUCAO

Conforme exigéncia da Lei 11.101/05, o presente Laudo de Viabilidade Econémico-
Financeiro foi elaborado com base no Plano de Viabilidade Econdémica e dados reais
da empresa em questao, do qual, o resultado é representado por atestar a modelagem
das Projecdes de Resultados e de Fluxo de Caixa e se torna parteintegrante do Plano
de Recuperagdo Judicial da empresa em questdo, como Anexo 1V, a ser apresentado
1* Vara de Recuperagdo Judicial e Faléncias de Curitiba nos autos Recuperagao
Judicial n° 0029701-12.2023.8.16.0185. Os comentarios as Projecdesde Resultados e de
Fluxo de Caixa apresentados neste laudo de viabilidade econdmico-financeiro
baseiam-se no Plano de Viabilidade Econdmica, cujas informacdes e dados foram
extraidos do historico fornecido e pela realidade de faturamento atual da sociedade

empresarial, denominada neste laudo econémico-financeiro como “Recuperanda”.

2-ESCOPO

Este estudo teve por propésito atestar as Projegdes de Resultados e de Fluxo de Caixa
(Anexo I - Plano de Viabilidade Econémica) da Recuperanda, fornecendo subsidios
para suportar o Plano de Recuperagao Judicial nos aspectos das projecdes econémico-
financeiras, conforme requerido pela Lei 11.101/05, artigo 53, item III. Nenhum outro
objetivo pode ser tacito ou deduzido e este documento destina-se exclusivamente

para a finalidade descrita.
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3- ABRANGENCIA E RESTRICAO DO TRABALHO

A participagdo e o trabalho técnico desenvolvido na elaboracdo deste laudo de
viabilidade econdmico-financeiro deu-se através de comentdrios a modelagem
utilizada nas projecdes financeiras de acordo com as informagdes e premissas
utilizadas pela Recuperandas. Estas informagdes deresponsabilidade exclusiva da
Recuperanda e wutilizadas na projecdo de resultado econdmico-financeiro,
apresentadas no Anexo I, indicaram as fontes de recursos para viabilizar o Plano, bem
como o potencial de geracdo de caixa da empresa e, consequentemente, sua

capacidade de amortizacdo da divida.

Ressalta-se que o trabalho aqui realizado nao gera responsabilidade pelas informacgdes
trazidas no ANEXO I em questdo, uma vez que as projecdes foram elaboradas apenas
com base em informagdes da préopria Recuperanda. O presente trabalho nado inclui
opinides, garantias ou aprovagdo em relacdo aos sistemas de controle interno e

informacdes financeiras da Recuperanda.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econdmico-financeira se fundamentou na
analise dos resultados projetados e contém estimativas que envolvem riscos e
incertezas quanto a sua efetivacdo, pois dependem parcialmente de fatores externos a
gestéo da empresa, tendo, portanto, caraterincerto, o que poderé ocorrer diferengas
entre os resultados projetados e os resultados futuros reais. As projegdes para o
periodo de 10 (dez) anos foram realizadas com base nas informagoes histéricas e nas
perspectivas da propria empresa e de sua expectativa em relacdo ao comportamento

demercado, pregos, custos e valores do passivo inscrito no processo.

Assim, as mudancas nas conjunturas econdmicas, nacionais e internacionais, bem
como no comportamento das proposi¢gdes consideradas, refletirdo nos resultados

apresentados no ANEXO I do Plano.
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4 - LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

Para evidenciar a viabilidade econdmico-financeira da proposta apresentada no Plano
e demonstrar que os meios empregados sao suficientes para garantir a superacao da
situacdo de crise da Recuperanda, foram desenvolvidas projecdes que demonstram
as disponibilidades atuais e a geragdo de caixa no periodo pela Recuperanda,
atestando assim que havera recursos suficientes para cumprir com a proposta

apresentada aos credores.

Desta forma, atestamos a modelagem de projecdo econdmico/financeiro utilizado
pela Recuperanda para evidenciar sua proposta de pagamento aos credores. Vide as

projecdes ano a ano:

2024

1) Simples nacional ATS000 TS AS0000 450000 00000 500000 SEOA00 512500 525000 537500 5.500,00 5.500.00 5825000
(-] Bevatugies de Vendas -100.00 30000 -100.00 -100.00 10,00 -100.00 10000 - 300,00 -180.00 10000 -100.00 -100.00 -1.300.00
|-} RECETTA OFERACIONAL LIOUIDA 14615000 14615000 175.400,00 17580000  1OAMOO00 19490000  LMASCO.00 19977500  JOAGMI00  MWAIS00  JIAA0000  HAMND0 23

') DESFESAS OPERACIONATS VARIAVEIS JO30000 6530000  -§7.20000 5740000  95.00000 9500000  -SSSOCO0 9750000  SAA0000 960 SAG0000  -SBS00D0  -1.087.300.50
Mabelas Piionas 5100000 5100000 6130000 -SLA0000  SANOOOD  SEOOO00  -GADOA0  GAJ0G00  7LAGOO0  7IIO0G0  MAR0000 7480000 78220000
Revenda 600000 800000 130000 750000 000,00 ADOO00  -BO0O.00 430000 540000 850000 850000 580000 5330000
=4 100000  2000.00 250000 250000 250000 2150000 100000 L0000 3.000.00 A0 1.000.00 1000.00 -aLp0000
Combustivel L3000 L3000 1.300.00 1.500.00 L5000 -LS500.00 1.500.00 2000.00 2.000.00 -2.000.00 200000 200000 19.500.00
Fornecedores avrmados ndo iocisidos o Fecspn - 10.000.00 500000 -15.00000 1500000 1500000 1500000 1500000 1500000 1500000 .10.000.00 1000000 1000000 -150.000.00

) LUCRD OPERACIONAL BRUTO TSEN00 SO0 BS0000  BACOOO0  99.90000 9950000 95.40000  I0LE/S00  IDGRW00 1123500  LISS0000 1180000 FRTTECNT
(') DESFESAS ADMINISTRATIVAS FIRAS SR CHAIANE  ROTTRS LA STTMI6  6LTI416  -EARALE  BITIAIE.  GATMIE  EINTAIS  TAIAAE TATIANE P4 SILTE
(-] CONCESSS0NARIAS FUBLICAS 768108 -rren -1.163.80 -T.I6582 SaLE 776580 16581 176982 176982 17658 176382 RECE -S540
hgua H1L28 700,00 700.00 -700.00 -r000 700,00 00,00 700,00 700,00 700,00 -700.00 200,00 831138
Energla ederica 550000 A50000 A30000 450000 4.500,00 630000 830000 550000 £.500,00 850000 £:500,00 850000 7800000
Teketonia & interner 569.62 36801 56082 S69.82 560,81 569,82 LT H 56382 56952 S60.51 56082 56981 6857
1) DESPESAS ADMBESTRATIVAS ASEMA ISEERM RBALL 1SAI1L IRME3R E2RM 0ASEM S20RM JANEM 1AM 008 2020834 29109062
Aluguel de weiowlo MR -RI0RI0 -3110810  -LI0R10 LA -AI0RI0  GLIGRI0  -LI0AI0  -IGRI0 310810 110830 116810 EIEE ]
Auguel de lmiveis 400000 500000 500000 600000 400000  G00000  FOOOO0  -THOODO 700000 700000 -7.000.00 -7.000.00 R T
Conumniiidade 000 100000 1.000,00 1.000.00 1.000.00 1000.00 1w 100000 -1.000.00 L000.00 2.000.00 200000 RISEEY
EMOrIaIo € COMIGHE de Hus 200,00 am ase 5000 L] 000 0.0 000 .00 250,00 0.00 000 55000
Fretes 500,00 500,00 500.00 500,00 50000 500,00 500,00 500,00 50000 300.00 500,00 500,00 [l
wTY .00 320,00 320,00 120,00 RET 320,00 5000 120,00 300,00 120,00 120.00 120,00 152000
VA & tanss com veiculon 830,00 30,00 R30.00 530,00 o0 000 am 000 0.00 om0 000 a0 10000
Manutaoglo de vekulos 200,00 500,00 -500,00 300,00 100,00 500,00 300,00 300,00 200,00 300.00 300,00 300.00 100,00
Retiada sbeie(s) 500000 500000 +5.000.00 £.000,00 5.000.00 500000 500000 500000 -5.000.00 5.000.00 5.000.00 5.000.00 BE.00000
Seguros de bens 78024 TN 54601 S46.01 s w024 TRM - TEO2E .M 78024 TR BEMAL
Sisremas e gestbo A68300  -LOMLOO 1.000.00 1.000.00 L000.00 100000 100000 100,00 1.000.00 100000 1.000.00 1.000.00 1168300
Tarifas tancirios 200,00 20000 00.00 200,00 0000 200,00 0000 20000 700.00 200,00 -200.00 20000 1 4o on
141 FOLHA DE PAGAMENTO TOTAL 080600 ALADAGD  MIDG00  MI0R00 LGS0 3ETE00 6600 JATG00  J6ME00 J6TIAN0 46T4600 4674600 A4 L0
Cesta Rlimentagio -1.380.00 -L380,00 138000 138000 158000 1580,00 1580.00 1.580.00 158000 158000 580,00 L580,00 212000
Despesas Sindicato -100.00 100,00 -100.00 -100,00 -100.00 -100.00 100,00 100.00 100.00 -100,00 -100,00 100,00 1.200.00
Didelas de Trabalo -I000600 1000000  -30.00000 000000 1000000 1000000 1000000  -JR00G00 1000000  -10.00000  -10.000.00 10.000.00 120.000.00
FEIS -1.700.00 -L.700.00 -170000 170000 .2.000.00 200000 200000 -1.000.00 2.000.00 100000 2.000.00 -2.000.00 -22.800.00
a5 180000 L8000 180000  -LS0GOO  -2.000.00 200000 200,00 o000 200000 200000 2.000,00 2.000,00 200,00
‘Salaria fiquites 00000 1850000 2000000  M00000 2000000 2500000 560000 2500000 2500000 2500000 2500000 25.00000 21050000
13* Sakirkn 1000000 -10.000,00 -20.000.00
Vvt Févlas (1/3) 1.500.00 150000 150000 1.500.00 1.500,00 1.500.00 1.500.00 1.500.00 150000 150900 1.500.00 1.500.00 1800006
Segurs de vida funciondrics 12600 1400 12800 126,00 126.00 126,00 136,00 12400 12600 12600 12800 12600 151200
Vate 1 200.00 300,00 £00.00 600,00 500,00 500,00 400,00 o000 500,00 0000 600,00 £00.00 650000
=) LUMCRO) 04 PRERATO OPERACONAL IISSSH 250584 1100007  NLSA07  ATI75BA  A276B4  ADSISEd  ADITSBE 647584 SAI35E4 LG5S 4657588 47170808

() RECEITA NAD OPERACIONAL 2.000.00 2.000.00 2.000.00 200000 2.000.00 200000 200,00 2.000.00 2.000,00 200000 2.000,00 2.000,00 24.000.00
Venda

SAD0 ACUMULADO OF CAUGA 11883 233857 205164 LA9L  ASOT, ABTIL  SADFTAS  SLIRAD  SESALI  JAPLID MRS 9030088 PO30043
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Tais projecdes, ano a ano, podem ser resumidas no gréfico abaixo:

ANEXO | - PLANO DE VIABILIDADE ECONOMICA
PLANO DE VIABILIDADE ECONOMICA EMPORIO PAES E DOCES LTDA - GERACAO DE CAINA 10 ANOS
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Assim, ap6s andlise das informacdes apresentadas e da metodologia empregada,
concluimos que (i) o Plano a ser apresentado possibilita a Recuperanda manter suas
atividades nos proximos periodos e a geracao de caixa apresentada pelas projecoes e
alienacdo estratégica de ativosé suficiente para o pagamento da proposta apresentada

aos credores.

5-NOTA DE ESCLARECIMENTO

O profissional que elaborou este Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeiro,
acredita que o processo de reestruturacdo administrativa,operacional e financeira,
bem como as correspondentes proje¢des econdmico-financeiras detalhadas no Anexo
I - desde que sejam implantadas e realizadas - e condicionada a aprovagao do Plano
de Recuperacdo Judicial nos moldes propostos, com a efetiva retomada de mercado e
consequentemente do volume de faturamento projetado, possibilitard que a

Recuperanda mantenha-se vidvel e rentavel.

6 - CONCLUSAO

Este laudo de viabilidade econdmico-financeiro é parte integrante do Plano de
Recuperagdo Judicial, como Anexo I e contém, os comentarios sobrea metodologia
utilizada para as Recuperandas obterem a sua estimativa de projecdo de resultados
futuros através da Projecdo de Resultados e de Fluxo de Caixa para o periodo de 10
(dez) anos. Desde que as premissas sejam implementadas e cumpridas serd viavel e

rentavel, além de possibilitar o pagamento a todos os credores, atestamos para os
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devidos fins que existe a viabilidade econdmica e financeira da presente recuperacdo

judicial.

Curitiba, 10 de Janeiro de 2.024.
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